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Ramfoss Kraftlag

Modum Kommune Sigdal Kommune

- Fylket 36,00%

66,6% 33,4% . ’
’ ’ Modum 36,35%
Kregdsherad 18,17%
i Sigdal 9,48%

| Sigdal Energi

Sigdal 100%

Midtnett

BUSKERUD

. E

Horga Kraftverk

I tillegg til a drive nettselskapet,
leveres tekniske og administrative tjenester
til datterselskap og til kraftselskap hvor

Modum og Sigdal har eierinteresser.

Sigdal 100%

Modum Kraftproduksjon KF

Modum 100%

S
\ﬂ\ Hellef Kraft AS
. 1
Midtkraft sretoss B
BUSKERUD 33,3%
100%

fFoto; Erik Thalerud
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Virksomheteni 2014

\

Midtnett Buskerud (MNB) er det lokale nettselskapet
i Modum og Sigdal kommuner. Selskapet driver vann-
kraftproduksjon gjennom avtaler med eierne av Ram-
foss Kraftlag, Modum Kraftproduksjon KF og Horga
Kraftverk. Produksjonsselskapenes anleggskonsesjo-
ner ligger i vart selskap. Kraftomsetningen ivaretas av
datterselskapet Midtkraft Buskerud.

Eierforholdene ligger fast. Eierne er aktive og
langsiktige i sin satsning. Det forventes at selskapet
drives med effektivitet som gir normal avkastning i
bransjen.

MNB har eget regionalnett, som strekker seg fra
Vikersund til Nedre Eggedal med tilhgrende trans-
formatorstasjoner pa 60 kV-niva i tillegg til distribu-
sjonsnettet.

Vi har fortsatt det gode arbeidet i 2014 med
sterk vekt pa fornyelse av eldre nett. De naermeste
arene planlegger vi a opprettholde en hgy aktivitet
innenfor dette omradet. Dette vil ytterligere styrke
forsyningssikkerheten til vare kunder i Modum og Sig-
dal. Satsningen vil bidra til at vi vil std godt rustet til
innfri de forventninger og krav som stilles til et godt
lokalt nettselskap i drene som kommer.

Aktiviteten i fjellet er stabil i forhold til ny hytte-
bygging, men det er fortsatt god aktivitet i forbindel-
se med fortettinger og forsterkninger i eksisterende
hyttefelt.

Det vil arbeides aktivt med & holde driftskostna-
dene pa et fornuftig niva i forhold til oppgavene vi
skal lgse. Dette vil bidra til at vi star bedre rustet til
a mgte gkte effektivitetskrav fra NVE og sikre en til-
fredsstillende avkastning pa nettkapitalen.

Energiforsyningen er en viktig aktar for at Norge
skal na sine klimamal. \/ar region har stor produksjon
av fornybar energi gjennom vannkraften. MNB gnsker
a veere en viktig bidragsyter for & legge til rette for ny
fornybar energi lokalt.

| alle konsernets aktiviteter skal det veere et kon-
tinuerlig fokus pa helse-, milig- og sikkerhetsarbeid.

Mulig pavirkning av det ytre miljget skal vurderes og
tas hensyn til i alle konsernets aktiviteter.

MNB har i 2014 et godt gkonomisk resultat med
et overskudd pa 16,2 millioner kroner etter skatt. Det-
te til tross for en vesentlig lavere inntektsramme enn
i 2013, men lavere personalkostnader grunnet redu-
serte pensjonskostnader bidro i stor grad til et bedre
resultat enn budsjettert. For 2015 er inntektsram-
men svakt opp for MNB, men gkningen er lavere enn
gjennomsnittet for bransjen. Det gledelige ved dette
er at vart kostnadsniva er relativt sett lavere enn tid-
ligere i forhold til sammenlignbare nettselskap vi blir
sammenlignet med. Det gir MNB en hgyere effektivi-
tetsscore hos NVE somigjen gir MNB en inntektsram-
me som sikrer en gkt avkastning pa nettkapitalen.

Det har vaert knyttet stor spenning til Reiten-ut-
valgets rapport, som blant annet skulle se pd en
hensiktsmessig nettorganisering. Rapporten ble lagt
fram 5. mai 2014. Rapporten peker blant annet pa
viktigheten av ngytralitet mellom monopol- og @vrig
virksomhet. Det legges opp til et selskapsmessig og
funksjonelt skille mellom disse virksomhetene. Olje-
0g energidepartementet sendte 15. april 2015 ut
forslag til endringer i energiloven. Kravet om selskaps-
messig og funksjonelt skille krever en lovendring som
ma behandles politisk i Stortinget. @vrige endringer vil
bli gjort med forskriftsendringer. | de mindre selska-
pene har det veert stor motstand mot bade selskaps-
messig og spesielt funksjonelt skille, da dette i mange
tilfeller vil fgre til gkte kostnader nar det ikke tillates
fellesfunksjoner pa tvers av virksomhetsomradene,
For MNB kan det ogsa medfare en kostnadsgkning. Vi
mener likevel at vi star godt rustet til & finne en orga-
nisasjonsform som innfrir de nye kravene myndighe-
tene stiller til oss.

Selskapet har en organisasjon med god kompe-
tanse, samtidig som det blir en viktig oppgave a vi-
dereutvikle denne ytterligere for @ mgte fremtidige
utfordringer. Vi er 52 personer i selskapet ved drets
utlgp, som er det samme som ved forrige arsskifte,

For & mgte fremtidige utfordringer vurderes yt-
terligere samarbeid med andre selskap innenfor om-
rader som kan gi oss en merverdi innenfor sarbarhet,
kompetanse og lgnnsomhet. Vi tror dette arbeidet er
viktig for at vi ogsd i fremtiden skal tjene vare kunder
og lokalsamfunnet pd en god mate.

Haye krav til effektiv drift i alle ledd i organisasjo-
nen vil fortsatt veere et satsningsomrade. Sammen
med engasjerte og lgsningsorienterte medarbeidere
legger vi til rette for en effektiv og god fremtidsrettet
utvikling av selskapet.

Eivind Ruud
Adm. direktar



Midtnett

Selskapets virksomhetsomrader
Konsernets kjernevirksomhet er infrastruktur for energioverfgring
med tjenester og virksomhet tilknyttet dette,

Vare verdier
Konsernet er ansvarlig, nyskapende og opptatt av HMS-arbeid. \Vare akti-
viteter er preget av kompetanse og kvalitet.

Var visjon
Konsernet skal bidra til lokal utvikling og videreutvikle sine
verdier til beste for eiere, kunder og ansatte.




Kraftproduksjon

Litt om kraftproduksjon

Oversikt over kraftverk Midtnett Buskerud har driftsansvar for:

Midtnett Buskerud (MNB) eier ingen kraftstasjoner selv, men MNB har en egen produksjonsavdeling med

ca. 8 arsverk. Denne avdelingen har ansvaret for drift og vedlikehold av seks kraftstasjoner i Modum og Sigdal.
| tilknytning til disse kraftverkene er det 11 dammer som MNB ogsd har ansvaret for a falge opp.

\/i har egen maskinistvakt for stasjonene vi drifter, og i tillegg er flere av kraftstasjonene overvaket fra
driftssentralen hos Energiselskapet Buskerud.

Dyrbak kraftstasjon

Fallhgyde:

Ytelse:

Midlere arsproduksjon:
Byggeadr:

Eier.

438 m
560 kW
2,6 GWh

1913, fornyet i perioden 1995-1999

Modum Kraftproduksjon KF *

Fallhgyde:

Ytelse:

Midlere arsproduksjon:
Byggedr:

Eier.

Kongsfoss kraftstasjon

15m

2,9 Mw

12 Gwh

2003-2004

Modum Kraftproduksjon KF *

Fallhgyde:

Ytelse:

Midlere arsproduksjon:
Byggear:

Eier.

Haugfoss kraftstasjon

37m

3,6 MW

21 Gwh

1938, fornyet i 1988
Modum Kraftproduksjon KF *

Horga kraftstasjon

Fallhgyde:

Ytelse:

Midlere drsproduksjon:
Byggear:

Eier:

205m

7,2 MW

30 Gwh
1988-1990
Sigdal kommune

Inngangspartiet til Horga kraftstasjon
ved Soneren i Sigdal




Ramfoss kraftstasjon

Fallhgyde: 236m

Ytelse: 30 MW

Midlere drsproduksjon: 180 Gwh

Byggeadr: 1959-1961

Eier: Modum Kommune (36,35 %)

Buskerud Fylke (36,00 %)
Krgdsherad Kommune (18,17 %)
Sigdal Kommune (9,48 %)

Inntaksdammen i Ramfoss
- som ligger like ved Klgftefoss

Sgnsteby kraftstasjon

Fallhgyde: 197 m

Ytelse: 90 kW

Midlere drsproduksjon: 0,6 GWh

Byggeadr: 2008-2012

Eier. Modum Kraftproduksjon KF *

Det er ikke stor plass inne i Sgnsteby kraftstasjon

*Modum Kraftproduksjon KF: Kommunalt foretak 100 % eid av Modum kommune.

Siste ndlsetting pa Naledammen i Prestfoss, foto Trond Lindseth.
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Litt om Midtnett Buskerud AS

Teknisk sammendrag av nettvirksomheten

NETT

[
Regionalnett kabler (66/132 kV)
Lavspent linjer
07k 154 PR | 795 st/ 154 MVA|_ 7 stk/OMVA._|

| regional- 08 distribusjonsnett er det lokalisert 8 kraftstasjoner med installert ytelse
i fra 100 kW til 30 MW med samlet produksjon pa 261 Gwh.

FordeImgstransformatorer, antall

2006 2007

2008
2012 2013




Forbruk og nettap 2014

Forbruk i forsyningsomradet
Forbruk malt hos sluttbruker
Nettap

Nettap i %

253517 Mwh
234 210 Mwh
19307 MwWh
76 %

Fordelingstransformatorer, ytelse

20
05 2006 2007 2008 2009

Installert effekt, fordelingstransformatorer:

Installert effekt pa
pa egne trafostasj :
Maks effekt registrert i dret: foner

Utvikling

2005 2006 2007 2008 2009 2010

154 110 KVA
86 000 kvA
61854 Kl

M Effekt (MW)
M Installert ytelse (MVA)
W Overfert energi (GWh)

2012 2013 2014




Salgsordrer

Antall kunder fordelt pa kundegruppe

/ 8
/ k ytE dsbolige
dUSlDlV.tEeSet Offent eneste sholdi ordbru

Forbruk av energi hos sluttbruker 2014 fordelt pa kundegruppe

Industri/ priv, tjenesteyting Offentlig tjenesteyting Husholdning / jordbruk Hytter/ fritidsboliger




MNB - Arsberetning for 2014

Virksomhetens art, mal og styring

Selskapet har eksistert siden 1. januar 1999 da Sigdal
Kraftnett AS ble innfusjonert i Modum Kraftnett AS som
skiftet navn til Midt Nett Buskerud AS. Fusjonen ble gjen-
nomfgrt til virkelig verdi og de bokfgrte verdier i Sigdal
Kraftnett AS og Modum Kraftnett AS ble viderefart.

1. januar 2000 ble kraftomsetningen utskilt i et eget sel-
skap Midt Kraft Buskerud AS, hvor Midt Nett Buskerud AS
er eneeier.

Det fusjonerte selskap eies 33,4 % av Sigdal Kommune og
66,6 % av Modum Kommune.

Virksomheten i Midt Nett Buskerud AS har i 2014, i hoved-
sak, bestatt av distribusjon av energi (nettvirksomhet) og
salg av tjenester til andre selskaper. Selskapet har i lgpet
av aret ogsa viderefert sitt engasjement i utbygging av et
fiberoptisk nett i sine hjemkommuner. Dette skjer i samar-
beid med kommunene og andre aktgarer.

Som styringsprinsipp legger Midt Nett Buskerud AS til
grunn «prinsipper for god eierstyring og selskapsledel-
se, som gjelder for norske bgrsnoterte selskaper, samt
de eierkrav som er vedtatt» De grunnleggende mal er &
betjene kundene pa en konkurranseeffektiv mate, sikre
god infrastruktur og distribusjon og gke verdiene i selska-
pet. Dermed kan eierne fa en tilfredsstillende avkastning
pa den kapitalen selskapet forvalter. Verdiene kan blant
annet gkes gjennom effektivisering av virksomheten,
utvikling av nye forretningsomrader og gjennom forret-
ningssamarbeid med andre. Arlig utbytte vurderes hvert
ar i forhold til arets resultat, egenkapitalsituasjonen og
behovet for kapital til videreutvikling av selskapet.

Viirksomheten har sitt hovedkontor pd Nedmarken, V/i-
kersund. Eivind Ruud ble ansatt som adm. dir. i selskapet
2014,

Styret mener drsregnskapet gir en rettvisende oversikt av
Midt Nett Buskerud AS og konsernets, eiendeler og gjeld,
finansielle stilling og resultat.

Fortsatt drift og fremtidig utvikling
Forutsetningen om fortsatt drift er til stede og drsregn-
skapet for 2014 er satt opp under denne forutsetning.

Midt Nett Buskerud AS som nettselskap for Sigdal og
Modum kommune, far inntekten fastsatt gjennom NVE's
monopolkontroll. Fremtidig utvikling vil bli pavirket av
myndighetenes fremtidige rammevilkar, selskapets egen
drift- og investeringsstrategi, samt eiernes krav. Selska-
pet vil i denne sammenheng gjgre sine valg med basis i et
langsiktig perspektiv.

Arbeidsmiljo og personale

I henhold til gjeldende lover og forskrifter farer selskapet
oversikt over totalt sykefraveer blant selskapets ansatte. |
2014 har sykefravaeret vaert pa 4,9 %, mot 6,4 % i 2013
0849 %2012 Sykefravaereti 2014 beerer preg av flere
langtidsfraveer. Selskapet oppfatter dette som et aksep-
tabelt fravaersniva, men vil fortsette arbeidet for @ komme
lavest mulig. Det har ikke veert sta@rre arbeidsskader eller
ulykker i dret. Det er gjennomfert farstehjelpskurs i regi
av bedriftshelsetjenesten, for alle ansatte. Det er avholdt
3 mgter i bedriftens arbeidsmiligutvalg. Samarbeidet med
de ansattes organisasjoner har veert konstruktivt og har
fungert bra i dret som er gatt.

Likestilling

Bedriften har som malsetting & vaere en arbeidsplass der
det rader full likestilling mellom kvinner og menn. Bedrif-
ten har i dag i sin policy innarbeidet forhold rundt likestil-
ling som tar sikte pa at det ikke forekommer forskjells-
behandling grunnet kjgnn i saker som for eksempel Ignn,
avansement og rekruttering.

Selskapet har 52 ansatte, hvorav 11 kvinner og 41 menn.
Av disse er 3 lzerlinger (menn) og 5 ansatt i deltidsstilling
(kvinner). Tradisjonelt har bransjen veert mannsdominert, og
det er vanskelig & rekruttere kvinner i en del av stillingene.

Selskapets styre har 8 medlemmer. Av disse er det 3 kvin-
ner. Av aksjonaervalgte representanter er det 3 menn og 3
kvinner. De ansatte har 2 medlemmer,

Miljorapportering

Bedriften driver virksomhet som i beskjeden grad kan for-
urense det ytre miljg. Alt sgppel kildesorteres og leveres
godkjent mottak. Bedriften ble i 2014 resertifisert som
miljgfyrtarnbedrift.




Regnskapsinformasjon

Morselskapet

Omsetningen for 2014 var pa 100,7 mill. kr, mot 112,2
mill. kr for 2013, Inntektene omfatter lovlige nettinntek-
ter (fastsatt av NVE) og salg av tjenester.

Samlet kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter var pa
24,7 mill. kr. Resultatet for selskapet var pa 16,3 mill. kr.
Forskjellen skyldes avskrivninger, rentekostnader, skatter
og gvrige endringer i fordringer og kortsiktig gjeld.

Det er netto investert 23,9 mill. kr i varige driftsmidler, ho-
vedsakelig knyttet til reinvesteringer og nyinvesteringer
i nettanlegg. Om lag 1,1 mill. kr er netto investert i fibe-
ranlegg.

Selskapets likviditetsbeholdning var 9 mill. kr pr.
31.12.2014. Evnen til egenfinansiering av investeringer
er noe begrenset. Finansieringsbehov og muligheter vur-
deres lgpende.

Selskapets kortsiktige fordringer minus kortsiktig gjeld er
pr. 31.12.2014 pa -21,9 mill. kr. Tilsvarende tallstarrelse
i 2013 var kr -27,9 mill. kr. Selskapets arbeidskapital var
saledes negativ. Kontantbeholdingen og de kortsiktige
fordringene (omlgpsmidler) var ved arsskiftet 12,9 mill. kr
lavere enn kortsiktig gjeld. Selskapet har en tilfredsstillen-
de avtale om kortsiktig finansiering.

Egenkapitalandelen pr. 31.12.2014 var pa 37,7 % mot
33,5% for 2013,

Konsernet

Omsetningen for 2014 var pa 204,7 mill. kr, mot 216,4
mill. kr for 2013. Inntektene omfatter lovlige nettinntek-
ter, salg av energi, salg av driftstjenester, bredband og
varmepumper.

Samlet kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter var pa
4.6 mill. kr. Resultatet for konsernet var pa 16,4 mill. kr.
Forskjellen skyldes avskrivninger, rentekostnader, skatter
og gvrige endringer i fordringer og kortsiktig gjeld.

Det er investert 23,9 mill. kr i varige driftsmidler, hovedsa-
kelig knyttet til reinvesteringer og nyinvesteringer i nett-
an legg.

Konsernets likviditetsbeholdning var 29,6 mill. kr pr.
31.12.2014. Evnen til egenfinansiering av store investe-
ringer er noe begrenset,

Konsernets kortsiktige fordringer minus kortsiktig gjeld er
pr. 31.12.2014 pa -24,5 mill. kr. Tilsvarende tallstarrelse i
2013 var -51,6 mill. kr. Konsernets arbeidskapital er noe
bedre, men kontanter og kortsiktige fordringer (omlgps-
midler) er 5,5 mill. kr hayere enn kortsiktig gjeld.

Egenkapitalandelen pr. 31.12.2014 var pa 36,6 % mot
31,3% for 2013,

Finansiell risiko

Selskapet og kansernet Igper en viss markedsrisiko da det
er eksponert mot endringer i rentenivaet og valuta. Bort-
sett fra lanet i KLP, er all langsiktig gjeld er tatt opp hos
eierne og risikoen vurderes som liten. Videre vil endringer
i rentenivaet pavirke inntektsrammen fra NVE. En renteg-
kning vil gke var inntektsramme og det er for tiden liten
risiko pa dette omradet. Nar det gjelder valuta har konser-
net depotkonti i euro som er eksponert for verdifall. Mye
av denne risikoen er redusert i 2014, og det er gnskelig &
eliminere denne risikoen helt i fremtiden.

Kredittrisiko

Risiko for at motparter vil pafare oss store gkonomiske tap
anses lav, da vare fordringer er spredt pa et stort antall
kunder.

Likviditetsrisiko
Likviditeten anses som tilfredsstillende.




Arsresultat og disponeringer

Styret foreslar fglgende disponering av drsresultatet i Midt Nett Buskerud AS;

Til utbytte kr 0
Til annen egenkapital kr 16258 181
Totalt disponert kr 16258181

Vikersund, 21. april 2015

2
W Glon Simnilo Poroctef
jell Tore Finnerud Sunni G. Aamodt e Martin Kistignse
Nestleder Styremedlem Styremed|e

Gord Sohuoan  Oomr Hesokr freh Lo

Gerd Johnsen Jon Hvidsten Fred Lavli
Styremedlem Ansattes styrerepresentant Ansattes styrerepresentant
Elincl Ol JOU idev Lum:
Eivind Ruud Tone Eidal Fravoll V|dar Weum
Adm.dir. Styremedlem Styreleder

Foto Erik Thalerud.



Resultatregnskap 01.01-31.12

Midtnett Buskerud Konsern
2014 2013 Note 2014 2013
Driftsinntekter
823547 1235218  Energisalg 14 101093118 102414 227
79759420 95495655  Nettleie 14,15 79759420 954395655
20145210 15477534  Andre driftsinntekter 14 23854972 18468 804
100728177 112208407  Sum driftsinntekter 204707510 216378686
Driftskostnader
5828505 7093882  Energikjgp 14 102671635 105450 326
11358829 9515688  Kostnader andres nett 14 11358829 9515688
18691 131 23566845  Lennskostnad 6,13 20350003 25251356
19609 542 18778665  Avskrivninger 2 19732965 18882 565
20967114 21009765  Andre driftskostnader 816 23994 500 24088181
246589 254468  Tap pa fordringer 8 441 374 377983
76701711 80219313  Sumdriftskostnader 178549 307 183566 099
24 026 466 31989094  Driftsresultat 26 158203 32812586
Finansinntekter og finanskostnader
108991 - Inntekter+/kostnader- pa tilknyttede selskap 12 108991 -184 680
1 300 000 1200000  Inntekt painvestering i datterselskap - -
- 799999  Nedskrivning av finansielt anleggsmiddel 12 - 108069
583594 6676639  Finansinntekter 5 1202 485 1769217
4896 274 5110973  Finanskostnader 5 4915200 5249490
-2 303689 -4043303  Netto finansposter -3603 724 -3773022
21722778 27 945 791 Ordinaert resultat fgr skattekostnad 22554479 29039 564
5464597 8038135  Skattekostnad pa ordingert resultat 4 6203190 8549 309
16258 181 19907656  Arsresultat 16 351 289 20490 255
Overfaringer og disponeringer
16258181 19907 656  Qverfgrt annen egenkapital 1 16351 289 20490 255
16258 181 19907 656  Sum disponeringer 16 351 289 20490 255




Eiendeler 31.12
Midtnett Buskerud Konsern
2014 2013 Note 2014 2013
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
3014265 4920597  Utsatt skattefordel 4 3440072 5290421
3014265 4820597  Sumimmaterielle eiendeler 3440072 5290421
Fast eiendom
371223 371223  Tomter 371223 371223
15421312 15989073  Bygninger 15421312 15989073
264 293494 259540904  Fordelingsanlegg 264293494 259540904
280086 029 275901200  Sum fast eiendom 2 280086 029 275301 200
Varige driftsmidler
2339300 2201222  Transportmidler 2762116 2747460
2575347 2563607  Inventar og utstyr 2575347 2563607
4914647 4764829  Sum varige driftsmidler 2 5337463 5311067
Finansielle anleggsmidler
15992 593 15989234  Investering i datterselskap 12 - -
1 1 Investering i tilknyttet selskap 12 1 1
300000 300000  Lantil tilknyttet selskap 12 300000 300000
153723 153723  Investering i aksjer og andeler 153723 153723
2062742 1858239  Pensjonsinnskudd KLP 2062742 1858239
6311780 - Pensjonsmidler 13 6311780 -
- - Andre fordringer 15 3900034 43558472
24820839 18301197  Sum finansielle anleggsmidler 12728280 6667805
312835780 303887823  Sum anleggsmidler 301591 844 293170493
Omligpsmidler
- - Varer 391 000 186 200
Fordringer
15255047 16201175  Kundefordringer 10 31060618 27042881
4443000 5666000  Akkumulert mindreinntekt 15 4443000 5666000
7388 284 7680715  Andre fordringer 17 118399001 10577330
27086 331 29547890  Sum fordringer 47402619 43286211
9013109 11616286  Kontanter og bankinnskudd 7 29644 309 52337614
36 099 440 41164176  Sum omlgpsmidler 77 438 528 95810025
348 935 220 345051999  Sum eiendeler 379030371 388980519




Egenkapital og gjeld 31.12

Midtnett Buskerud Konsern
2014 2013 Note 2014 2013
Egenkapital
Innskutt egenkapital
12500000 12500000  Aksjekapital 1,3 12 500 000 12500 000
47 200000 47200000  Overkurs 1 47 200 000 47 200000
59700 000 59700000  Suminnskutt egenkapital 59700000 59700 000
Opptjent egenkapital
71999732 55741552  Annen egenkapital 1 79127779 62 180 358
71999732 55741552  Sum opptjent egenkapital 79127779 62 180 358
131699 732 115441552  Sum egenkapital 138827 779 121 880 358
Gjeld
Langsiktig gjeld
Avsetning for forpliktelser
- 2933123  Pensjonsforpliktelser 13 - 2933123
- 2933123  Sumavsetning for forpliktelser - 2933123
Annen langsiktig gjeld
18250 000 19250000  Gjeld til kredittinstitusjoner 9 18250 000 19250 000
150 000 000 150 000 000  Rentebeerende langsiktig gjeld 9 150 000 000 150 000 000
168 250 000 169250000  Sum annen langsiktig gjeld 168250000 169 250 000
168 250 000 172183123  Sum langsiktig gjeld 168 250 000 172183123
Kortsiktig gjeld
4763225 6880416  Kassekreditt 4763225 6880416
4468170 6125323  Leverandgrgjeld 17 24163939 26954693
3558265 5402576  Betalbar skatt 4 4573328 5953229
10765 368 9759672  Skyldig offentlige avgifter 10865848 9900 526
25430460 29259337  Annen kortsiktig gjeld 11,17,18 27586 253 45228174
48 985 487 57 427 324  Sum kortsiktig gjeld 71952592 94917 038
217 235 487 229610447  Sum gjeld 240202 592 267 100 161
348 935 220 345051999  Sum egenkapital og gjeld 379 030 371 388980519

Vikersund, den 21. april 2014
| styret for Midtnett Buskerud
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Midtnett Buskerud Konsern
2014 2013 Note 2014 2013
Operasjonelle aktiviteter
21722778 27945791 Resultat fgr skatter 22554479 29039 564
-5402 576 -696 302  Betalte skatter 4 -53953 229 -696 302
19609 542 18778665  Ordinaere avskrivninger 2 19732 965 18882 565
1 900 000 1 200000 Inntekt pa investering i datterselskap - -
108 991 - Resultatandel tilknyttet selskap 12 108 991 184 680
- - Gevinst/Tap ved driftsmidler/aksjer - -
799999  Nedskrivning av finansielt anleggsmiddel - 108 069
- - Tap ved salg av anleggsmidler - 37080
-3004 175 1535935  Pensjonskostnader 13 -2894 168 15353935
-711 025 7536402 Endring i varer, kundefordr. og leverandgrgjeld -7 013291 6414 466
-9557470 -21072761 Endring i andre tidsavgrensningsposter -21 962 569 -11 407 204
24 666 065 36027729  Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 4573178 44 098 853
Investeringsaktiviteter
-23944189  -44218844  Investering i varige driftsmidler 2 -23944 189 -44 591 929
- - Salgav varige driftsmidler/aksjer (salgssum) - 11 000
- - Innbetalinger fra investeringer i finansielle anleggsmidler - -
-207 862 -169 058  Investering i finansielle anleggsmidler -204 503 -168 845
-24 152 051 -44388002  Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -24 148 692 -44 749774
Finansieringsaktiviteter
-3117191  -146018939  Nedbetaling av gjeld -3117191 -14 601 899
- 19250000  Opptak av ny gjeld - 19 250 000
-3117 191 4648 101 Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -3117 191 4648 101
-2603177 -3712 172  Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -22 692 705 3997 180
11616286 15328458 Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 1.1 52337614 48 340434
9013109 11616286  Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 31.12 29 644 909 52337614

Hgyspentmaster pa Hovde trafostasjon, foto Erik Thalerud.
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Noter til konsernregnskapet 2014

Anvendte regnskapsprinsipper

Generelt
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser, god regnskapsskikk samt retningslinjer som
er gitt fra Norges Vassdrags- og Energiverk (NVE).

Konsolideringsprinsipper
Konsernregnskapet omfatter morselskapet Midt Nett Buskerud AS og datterselskapene Midt Kraft Buskerud AS.

Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en gkonomisk enhet. Transaksjoner og mellomvaerende mellom
selskapene i konsernet er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskap
fglger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Kjgpte datterselskaper regnskapsfaresikonsernregnskapet basert pa morselskapets anskaffelseskost. Anskaffelseskost
tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppfgres i konsernregnskapet til virkelig verdi pa
oppkjgpstidspunktet, Med identifiserbare eiendeler menes bade materielle eiendeler og immaterielle eiendeler som ikke
er goodwill. Eventuell merverdi eller mindreverdi ut over hva som kan henfgres til identifiserbare eiendeler og gjeld
balansefgres som goodwill eller negativ goodwill. Goodwill behandles som en residual og balansefgres med den ande-
len som er observert i oppkjgpstransaksjonen. Goodwill avskrives linegert over antatt gkonomisk levetid.

Tilknyttede selskap er vurdert etter egenkapitalmetoden i konsernregnskapet. Andelen av resultatet er basert pa resul-
tatet etter skatt i det selskapet hvor man har investert, med fradrag for interne gevinster og eventuelle avskrivninger
pa merverdi som skyldes at kostpris pa aksjene var hgyere enn den ervervede andelen av balansefgrt egenkapital. |
resultatregnskapet er resultatandelen vist under finansposter.

Datterselskap

Datterselskapet vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost for
aksjene med mindre nedskrivning har veert ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes
arsaker som ikke kan antas a veere forbigdende og det md anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger
er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsfart samme ar som det er avsatt i datterselskapet. Overstiger utbyttet andel av
tilbakeholdt resultat etter kjgpet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelinge-
ne er fratrukket investeringens verdi i balansen.

Tilsvarende gjelder for investering i tilknyttede selskap.

Salgsinntekter
Driftsinntektene representerer opptjent verdi av levert strgm, overfert kraft og andre tjenester i regnskapsaret.
Inntektsfaring av varer og tjenester skjer pa leveringstidspunktet.

Midt Kraft Buskerud AS handler i dag kraft med fysisk levering og med finansielt oppgjer, bade bilateralt og gjennom
det organiserte marked som administreres av Nord Pool ASA.

Kontraktsportefglien styres samlet og det er etablerert et betryggende risikostyringssystem basert pa selskapets
kunder og forbruksmanster.

Kontrakter for kjgp og salg av kraft til faste priser er vurdert etter laveste verdis prinsipp etter gijennomsnittspriser som
en samlet portefglie. | vurderingen er ogsa tilgang pa egenproduksjon hensyntatt.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter anskaffelsestidspunktet,
samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.




Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp
pa opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes a vaere
forbigdende. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfaert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjares det for gvrige
kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets levetid dersom de har levetid over 3 ar og har en kost-
pris som overstiger kr 15 000.

Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lgpende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer
som gker anleggsmiddelets levetid eller produksjonskapasitet aktiveres og avskrives i takt med driftsmidlet.
Anleggsbidrag gar til reduksjon av anskaffelseskost.

Avskrivninger falger avskrivningssatser anbefalt av Energi Norge.

Pensjoner

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser beregnes etter linezer opptjening basert pa forutsetninger om diskonterings-
rente, fremtidig regulering av lann, pensjoner og ytelser fra folketrygden, fremtidig avkastning pa pensjonsmidler samt
aktuarmessige forutsetninger om dgdelighet, frivillig avgang, osv. Pensjonsmidler er vurdert il virkelig verdi og fratrukket
i netto pensjonsforpliktelser i balansen. Endringer i forpliktelsen som skyldes endringer i pensjonsplaner fordeles over
antatt gjenvaerende opptjeningstid. Endringer i forpliktelsen og pensjonsmidlene som skyldes endringer i og avvik i bereg-
ningsforutsetningene (estimatendringer) fordeles over antatt gjennomsnittlig gjenveerende opptjeningstid hvis avviken-
de ved arets begynnelse overstiger 10 % av det stgrste av brutto pensjonsforpliktelser og pensjonsmidler,

Ved regnskapsfaring av pensjon er lineaer opptjeningsprofil og forventet sluttlgnn som opptjeningsgrunnlag lagt til grunn.
Planendringer amortiseres over forventet gjenvaerende opptjeningstid. Det samme gjelder estimatavvik i den grad de
overstiger 10 % av den starste av pensjonsforpliktelsene og pensjonsmidlene (korridor).

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 27 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skatte-
messige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet. Utsatt skatt
pa merverdier i forbindelse med oppkjgp av datterselskap blir ikke utlignet.

Kontantstregmoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter inkluderer
kasse, bank- og andre likvidbeholdninger samt kapitalplasseringer med forfall innen 3 maneder fra anskaffelse.

Elsertifikater

Konsernet er gjennom omsetning av kraft Elsertifikatpliktig etter lov om Elsertifikater. Gjennom levering av kraft i inn-
tektsaret har man padratt seg en forpliktelse til & anskaffe Elsertifikater tilsvarende 6,9% av beregningsrelevant volum
for annulering i aret etter inntektsaret. Forpliktelsen pr 31.12 males til beste estimat pa de utgifter som kreves for a
gjare opp forpliktelsen. Anskaffede sertifikater gjennom aret balansefares til kostpris. Forwardkontrakter anskaffet til
eget bruk representerer kun et gkonomisk oppgjar og regnskapsfares ikke med mindre det er en tapskontrakt.



Note 1 Egenkapital
Morselskap Aksjekapital Overkursfond Annen EK Sum
Egenkapital 1.1 12 500 000 47 200000 55741552 115441550
Arets resultat - - 16 258 181 16258 181
Egenkapital 31.12 12 500 000 47 200000 71999732 131699732
Konsern Aksjekapital Overkursfond Annen EK Sum
Egenkapital 1.1 12 500 000 47 200000 62180358 121880358
Korrigering av tidligere ars feil - - 596 131 596 131
Arets resultat - - 16351289 16351289
Egenkapital 31.12 12500000 47 200000 79127778 138827778
Note 2 Varige driftsmidler

Transportmidler Tomt/ Fordelings-
Morselskap Fiberanlegg og utstyr Bygninger anlegg Sum
Anskaffelseskost 1.1 31674597 39248 956 23164847 403667119 497755520
Tilgang kjgpte driftsmidler 1100438 1466416 - 21377335 23944189
Avgang solgte driftsmidler - - - - -
Anskaffelseskost 31.12 32775035 40715372 23164847 425044454 521699709
Akk. avskrivninger 1.1 12866029 34484129 6804551 162937783 217092492
Tilgang 1485627 1316597 567 761 16 236 550 19609 542
Avgang - - - - -
Akk. avskrivninger 31.12 14 351 656 35800726 7372312 179174333 236702034
Akkumulerte nedskrivninger 31.12 - - - - -
Bokfgrt verdi 31.12 18423379 4914647 15792535 245870121 285000676
Avskrivningssats 5% 20-30% 0-4% 2-3%
Selskapet benytter lineaere avskrivninger for alle varige driftsmidler med unntak for tomter og boliger som ikke avskrives.

Transportmidler Tomt/ Fordelings-
Konsern Fiberanlegg og utstyr Bygninger anlegg Sum
Anskaffelseskost 1.1 31674597 40273920 23164847 403667119 498780484
Tilgang kjgpte driftsmidler 1100438 1466416 - 21377335 23944189
Avgang solgte driftsmidler - - - - -
Anskaffelseskost 31.12 32775035 41740336 23164847 425044454 522724673
Akk. avskrivninger 1.1 12866 029 34962 857 6804551 162937783 217571219
Tilgang 1485627 1440020 567 761 16 236 550 19732965
Avgang - - - - -
Akk. avskrivninger 31.12 14 351 656 36402877 7372312 179174333 237304184
Akkumulerte nedskrivninger 31.12 - - - - -
Bokfart verdipr. 31.12 18423379 5337460 15792535 245870121 285423492
Avskrivningssats 5% 20-30% 0-4% 2-3%

Konsernet benytter lineaere avskrivninger for alle varige driftsmidler med unntak av tomter, som ikke avskrives.




Note 3 Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Morselskap Antall Palydende Bokfart
Spesifikasjon av aksjekapitalen 500 25000 12500 000
Aksjonaerer pr 31.12 Antall Palydende Bokfart
Modum kommune 333 25000 8325 000
Sigdal kommune 167 25000 4175000
Sum totalt 500 12 500 000

Det er ingen spesielle vedtektsbestemmelser om stemmerett.

Foto Erik Thalerud.
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Note 4 Skatt
Morselskap 2014 2013
Beregning av arets skattegrunnlag:
Resultat fgr skattekostnad 21722778 27945 791
Endring i midlertidige forskjeller -6795961  -10428342
lkke skattepliktige inntekter - -
Inntektsfart utbytte -2 008991 -1 200 000
Skattepliktig andel utbytte innenfor fritaksmetoden 3270 -
lkke fradragsberettigede kostnader 257 666 174899
Nedskrivning av finansielt anleggsmiddel - 799999
Mer-/mindreinntekt fgrt direkte mot egenkapital - 2003000
Arets skattegrunnlag 13178761 19295 347
Underskudd til fremfaring - -
Skattepliktig inntekt 13178761 19295 347
Betalbar skatt utgjer 27/28 % av grunnlaget 3558265 5402 697
Morselskap Konsern
Arets skattekostnad: 2014 2013 2014 2013
Betalbar skatt 3558265 5402 697 4573328 5953229
Endring i utsatt skattefordel 1906 332 2994 004 1850 349 2940829
Virkning av endring i skatteregler - 182 244 - 196 211
Skatteffekt av korreksjon mot egenkapital - - -220487
Skatteeffekt av mer-/mindreinntekt fort direkte mot egenkapital - -540810 - -540810
Sum skattekostnad 5464 597 8038135 6203 190 8549309
Avstemming fra nominell til faktisk skattesats
Resultat fgr skattekostnad 21722778 27945791 22554479 29039 564
27/28 % forventet skatt 5865 150 7824821 6089 709 8131078
Skatteeffekten av fglgende poster
lkke fradragsberettigede kostnader 69570 48972 70 604 46 223
lkke skattepliktige inntekter - - -
Inntekt pa investering -542 428 -336 000 -29428 -
Resultatandel tilknyttet selskap - - - 51710
Virkning av endring direkte mot egenkapital - -540810 - -540810
Virkning av nedskrivning av finansielt anleggsmiddel - 224000 - 30 260
Andre forskjeller 72 306 634 908 72 306 634 908
Virkning av endring i skatteregler - 182 244 - 196 211
Skattekostnad 5464 597 8038135 6203 190 8549 309
Effektiv skattesats 25,16% 28,76% 27.50% 29,44%
Morselskap Konsern
Oversikt over midlertidige forskjeller 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2014  31.12.2013
Anleggsmidler -22479769  -21811793 -22463215  -21773382
Fordringer inklusive mindreinntekt og renter mindreinntekt 4 456 782 5836 40¢ 2858749 4428273
Gevinst- og tapskonto 547 264 684 081 547 264 684 081
Pensjonsforpliktelser-/midler 6311780 -2933123 6316197 -2933123
Sum -11163943 -18224433 -12741 005 -19594 151

27% utsatt skattefordel 3014 265 4920 597 3440072 5290421




Note 5 Poster som er slatt sammen i regnskapet
Morselskap Konsern

2014 2013 2014 2013
Finansinntekter
Renteinntekt kunder 248783 281183 248783 281183
Renter av bankinnskudd 334810 351 845 509871 507 105
Renter tilbakebetalt skatt - 19641 - 29458
Valutagevinst - - 423830 936470
Andre finansinntekter - 15000 - 15000
Sum finansinntekter 583594 667 669 1202 485 1769217

Finanskostnader

Rentekostnader Ian 3330 000 4030000 3930000 4030000
Annen rentekostnad 793722 996 658 793722 1134158
Renter skatt 32725 - 36 553 -
Valutatap - - - -
Annen finanskostnad 139827 84 315 154 925 85332
Sum finanskostnader 4896 274 5110973 4915200 5249490
Note 6 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjgrelser, 1an til ansatte mm.

Morselskap 2014 2013
Lgnnskostnader

Lenninger 27295512 25864632
Balansefgrte lgnnskostnader ved egentilvirkning driftsmidler 11547646  -13219185
Arbeidsgiveravgift 4854 086 4613571
Pensjonskostnader -3004 175 5449 296
Andre ytelser 1093 354 858 531
Sum 18691 131 23566 845

Gjennomsnittlig antall ansatte i lgpet av regnskapsaret har vaert 52.

Ytelser til ledende personer Adm. dir. styret
Lann 1115966 -
Styrehonorar - 288 000
Pensjonskostnader 223193 -
Andre ytelser 14 292 -
Sum 1353451 288 000
Konsern 2014 2013
Lgnnskostnader

Lenninger 28581 543 27152832
Balansefgrte Ignnskostnader ved egentilvirkning driftsmidler -11547646  -13219185
Arbeidsgiveravgift 5057601 4823854
Pensjonskostnader -2 894168 5547407
Andre ytelser 1152672 946 448
Sum 20350003 25251 356

Gjennomsnittlig antall ansatte i lgpet av regnskapsaret har vaert 54.



Note 7 Bundne midler

Morselskap Konsern

2014 2013 2014 2013

Skattetrekkskonto 1397 006 1534552 1447043 1620763
Clearingkonto Nordpool - - 1876295 5120657
Depotkonto Nordpool - - 8901 632 25045752
Sum bundne midler 1391 006 1534552 12224970 31787172
Note 8 Revisjon, leasing/leiekostnad, tap pa fordringer
Revisjonshonorar Morselskap Konsern
Lovpalagt revisjon 175800 246 600
Teknisk bistand med utarbeidelse av arsregnskap, konsernregnskap og ligningspapirer 31 000 39200
Andre attestasjonstjenester 26100 42700
Andre tjenester utenfor revisjon 82 000 131200
Sum 314 500 459700
Leasing/leiekostnad
Konsernet har ingen vesentlige leie- eller leasingforpliktelser.

Morselskap Konsern
Tap pa fordringer 2014 2013 2014 2013
Endring avsetning til tap pa fordringer 274416 275687 478 337 400 546
Innkommet pa tidligere avskrevne fordringer -27827 -21218 -36 963 -22 564
Netto tap pa fordringer 246 589 254 468 441 374 377983
Note 9 Fordringer og gjeld
Bokfart verdi av fordringer med forfall senere enn ett ar
Midt Kraft Buskerud AS har fordringer palydende 2 046 300 som forfaller senere enn et ar fra balansedagen.
Det foreligger ikke andre fordringer i konsernet som har forfallsdato utover et ar.
Bokfgrt verdi av gjeld med forfall senere enn fem ar Morselskap Konsern
Lan fra KLP 13250 000 14 250 000
Ansvarlig 1an fra aksjonaerer 150 000 000 150000 000
Lan fra KLP forrentes til NIBOR 3 maneder, med tillegg av en variabel margin. | 2014 har marginen vaert 2 %
Lan til aksjonaerer er ikke sikret med pant. Lanet forrentes etterskuddsvis til NIBOR + 1 prosentpoeng.
Note 10 Kundefordringer

Morselskap Konsern

2014 2013 2014 2013

Kundefordringer til palydende 12193173 10000 166 20172054 10587637
Opptjente, ikke fakturerte inntekter 5261 145 8172884 14681 451 19835 249
Avsetning til tap pa krav -2 199271 -1971874 -3792887 -3 380 004
Kundefordringer i balansen 15255047 16201 175 31060618 27 042881




Note 11 Annen kortsiktig gjeld

Morselskap Konsern

2014 2013 2014 2013
Mellomveerende Midt Kraft Buskerud AS 12837153 14 687 007 - -
Palgpte rentekostnader ansvarlige lan 3930 000 4030000 3930000 4030000
Diverse annen kortsiktig gjeld 8663307 10542 330 23656 253 41198174
Annen kortsiktig gjeld 25430460 29259337 27586253 45228174
Note 12 Aksjer i datterselskap, tilknyttede selskap mv.
Morselskap
Aksjer i datterselskap Forretningskontor ~ Stemmeandel Eierandel
Midt Kraft Buskerud AS Vikersund 100% 100%
Midt Nett Naervarme AS Vikersund 100% 100%
Alle datterselskap er konsolidert inn i konsernregnskapet.
Aksjer i tilknyttede selskap Forretningskontor Anskaffelseskost Stemmeandel Eierandel
Fiberselskapet AS Lier 800 000 25% 25%

Det foreligger et ansvarlig 1an til det tilknyttede selskapet Fiberselskapet AS pa kr 300 000 pr 31.12.14.

Tilsvarende tall for 2013 var kr 300 000.

Konsern

Fiberselskapet AS

Arets endring

Bokfgrt verdi 01.01.
Periodens resultatendring
Nedskrivning

Bokfgrt verdi 31.12.

Oppstart av nye Sundbakken Trafostasjon, foto Erik Thalerud.
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Note 13 Pensjonsforpliktelser

Konsernet har kollektiv pensjonsordning for sine ansatte gjennom Kommunal Landspensjonskasse.
Pensjonsordningen behandles i henhold til Norsk Regnskapsstandard for pensjonskostnader.

Ved beregningen er fglgende forutsetninger lagt til grunn 2014 2013
Avkastning pensjonsmidler 3,20% 4,40%
Diskonteringsrente 2,30% 4,00%
Arlig lannsvekst 2,75% 3,75%
Arlig regulering av G 2,50% 3,50%
Regulering av lgpende pensjon 1,73% 2,72%

Som forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er det lagt til grunn vanlig benyttede aktuarmessige forutsetninger innen
forsikring. Diskonteringsrente fastsettes med utgangspunkt i statsobligasjoner med lang lgpetid.
| beregningene er det lagt til grunn 113 personer, hvorav 49 er aktive.

Morselskap og konsern

Arets pensjonskostnad fremkommer slik 2014 2013
Arets pensjonsopptjening 4217836 3663451
Rentekostnad 3954815 3531829
Avkastning pensjonsmidler -3071561 -2 261 379
Resultatfgrt estimatavvik 1941526 920022
Arbeidsgiveravgift 239926 695 680
Resultatfert planendring -9639858 -
Netto pensjonskostnad -2 357316 6549603
Herav resultatfgrt aga av aktuarielt tap (gevinst) 239926 113692

Morselskap og konsern

Pensjonsforpliktelse 31.12.2014 31.12.2013
Pensjonsforpliktelse -126 267 304 -104 595 491
Verdi pensjonsmidler 80 303 538 68074 273
Balansefgrt estimatavvik for arb.g.avgift 51495 563 33950557
Netto pensjonsmidler for arb.g.avgift 5531797 -2 570661
Arbeidsgiveravgift 779983 -362 463
Balansefgrt netto pensjonsmidler+/pensjonsforpliktelser- 6311780 -2933 124

Nye Sundbakken trafostasjon, foto Erik Thalerud.

26




Note 14 Segmentrapport
Morselskap
Distribusjons- @vrig
(alle talli 1 000) Regionalnett nett virksomhet Eliminering  Selskap totalt
Resultatposter
Energisalg - 824 - - 824
Nettleie 3163 77718 - - 80881
Arets mer-/mindreinntekt - -1 223 - -1223
Arbeid for andre - - 12921 - 12921
Andre inntekter - 3376 3950 - 7326
Sum driftsinntekter 3163 80 695 16871 - 100728
Energikjgp - 543 - - 543
Kostnader andres nett - 5285 - - 5285
Kjap av overfgringstjenester 7949 3409 - - 11359
Legnnskostnad 173 10 864 7654 - 18691
Andre driftskostnader 1043 15681 2674 - 19398
Avskrivninger 2116 16008 1486 - 19610
Eiendomsskatt 127 1442 - - 1569
Tap pa fordringer - 223 24 - 247
Sum driftskostnader 11408 53456 11837 - 76702
Driftsresultat -8 245 27238 5034 - 24026
Konsern
QBvrig
(alle talli 1 000) Kraftomsetning Nettvirksomhet virksomhet Eliminering Konsern totalt
Resultatposter
Energisalg 104 883 824 - -4614 101 093
Nettleie - 80881 - - 80881
Arets mer-/mindreinntekt -1 223 - - -1223
Arbeid for andre - 12921 12921
Andre inntekter 5210 3376 3350 -1 500 11035
Sum driftsinntekter 110093 83857 16871 6114 204 708
Energikjgp 101 457 543 - -4614 97 386
Kostnader andres nett - 5285 - - 5285
Kjgp av overfgringstjenester - 11359 - - 11359
Legnnskostnad 1659 11037 7654 - 20350
Andre driftskostnader 4527 16724 2674 -1 500 22425
Avskrivninger 123 18124 1486 - 19733
Eiendomsskatt - 1569 - - 1569
Tap pa fordringer 195 223 24 - 441
Sum driftskostnader 107 961 64 864 11837 6114 178549
Driftsresultat 2132 18993 5034 - 26158
Nettvirksomhet
Driftsmidler (alle tall i 1 000) 01.01 31.12
Fordelingsanlegg 24073 245870
Transportmidler og utstyr 2 564 2575
Bygninger 16 360 16200
Sum 259656 264 645
Paslag 1 % 2597 2 646
Avkastningsgrunnlag 262 253 267 292
Grunnlag gjennomsnitt 251978 264772
Driftsresultat i % av nettkapital (NVE) *) 11,81% 717%

*) Arets lovlige nettinntekt benyttes som inntekt ved beregning av driftsresultat i % av nettkapitalen.




Note 15 Mer-/mindreinntekt

Morselskap (alle talli 1 000) 2014 2013

Arets tillatte nettinntekt

Arets inntektsramme fra NVE 70122 85163
Faktisk KILE -2 200 -2 964
Nettleie overliggende nett 11359 9516
Eiendomsskatt 1569 1569
Korreksjon for estimatavvik i avskrivning og avkastning -64¢2 2810
Arets lovlige nettinntekt 80 208 96 093

Arets mer-/mindreinntekt

Periodisert nettinntekt 80881 84 933
Andre inntekter tilknyttet nettet 429 472
Fortjeneste pliktleveranse 121 168
Sum rammeinntekter 81431 85574
Merinntekt 1223 -10520

Akkumulert mer-/mindreinntekt (NVE-rapport)

Akkumulert mindreinntekt 1.1 5666 -6 756
Korrigert av NVE - 1902
Ny akkumulert mindreinntekt 1.1 5 666 -4 854
Renter mindreinntekt 1.1 1957 1847
Korrigert av NVE - 101
Ny akkumulert renter av mindreinntekt 1.1 1957 1949
Arets merinntekt 1223 -10520
Akkumulert mindreinntekt(+)/merinntekt(-) 31.12 4443 5666
Gjennomsnittlig mindreinntekt 5054 406
Arets avsetning av renter pa mindreinntekt (2 %) 101 8
Akkumulert rente pa mindreinntekt 2058 1957
Akkumulert mindreinntekt inklusiv renter 31.12 6501 7623
Note 16 Andre driftskostnader
Morselskap

Morselskap Konsern
Regnskapsposten bestar av 2014 2013 2014 2013
Kostnader vedrgrende eiendommer 328271 604 044 408 646 633994
Driftskostnader anlegg 3319358 3427722 3319358 3427722
Kontorkostnader 1953793 2344 430 2292117 2526784
Eksterne honorarer 742933 2241709 2445512 4106 506
Leie av utstyr 250804 50052 250804 50052
Eiendomsskatt 1568 944 1 568 944 1568944 1568944
Offentlige avgifter 690 369 494617 690 369 494617
Kjep av materiell/utstyr 1423602 1442874 1444 981 1600857
Andre driftskostnader 10689 040 8835372 11573769 9678704

Sum andre driftskostnader 20967114 21009 765 23994500 24088181




Note 17 Mellomvarende med selskap i samme konsern mv.

Morselskap 2014 2013
Fordringer

Fordring pa utbytte 1 900 000 1200000
Annen kortsiktig fordring - 3 000 000
Sum 1900000 4200000
Gjeld

Leverandgrgjeld - 2221012
Skyldig konsernbidrag - -
Annen kortsiktig gjeld 10937 153 15764413
Sum 10937153 17985425

Note 18 Elsertifikater

Sertifikatforpliktelse:

Elsertifikatpliktig volum i Midt Kraft Buskerud AS for 2014 ble 157 406 MWH. Sertifikatplikten utgjer 6,3 % av elsertifikatpliktig
volum og selskapet er saledes forpliktet til & annulere 10 861 sertifikater 1. april 2015, Forpliktelsen er for 2014 beregnet med
utgangspunkt i inngatte forwardkontrakter per 31.12. Forpliktelsen er sdledes kostnadsfert med kr 1 888 183.

Sertifikatbeholdning:
Det er per 31.12.2014 ikke anskaffet sertifikater for annulering, men inngatt forwardkontrakter som dekket forpliktelsen som
kommer til oppgjer i 2015.

Lavtflygning med termofotografering for & avdekke «usynlige feil», foto Jacob Rustad, Nettpartner AS.
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Til generalforsamlingen i Midt Nett Buskerud AS

REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Midt Nett Buskerud AS som bestar av selskapsregnskap, som viser et
overskudd pa kr 16 258 181, 0g konsernregnskap, som viser et overskudd pakr 16 351 289.
Selskapsregnskapet 08 konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2014, 0g resultatregnskap
og kontantstrsz;moppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen, og €n beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret 08 daglig leders ansvar for Grsregnskapet

Styret 0g daglig leder er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet 0g for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som styret
og daglig leder finner ngdvendig for 3 muliggjore utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver 08 plikter

Vér oppgave ef 3 gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
giennom{iort revisjonen i samsvar med lov, forskrift 0g god revisjonsskikk i Norge, herunder International
Standards on Auditing. Revisjonsstandardene Kkrever at vi etterlever etiske krav 0g planlegger 0g

gjennomfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon.

En revisjon innebzrer uiforelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belapene 08
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder vurderingen
av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes misligheter eller
feil, Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som €T relevant for selskapets
utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er & utforme revisjonshandlinger som
er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening Om effektiviteten av
selskapets interne Kkontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering av om de anvendte
regnskapsprinsippene er hensiktsmessige 0g om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen et rimelige,

samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning ef innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Konklusjon

Fiter var mening et arsregnskapet avgitt i samsvar med lov 08 forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapet 0g konsernet Midt Nett Buskerud AS’ finansielle stilling per 31. desember 2014 og av deres
resultater og kontantstrgmmer for regnskapséret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler 0g god regnskapsskikk i Norge.

Deloitte refers to one or more of Detoitte Touche Tohmatsu, a Swiss Verein, and its network of

member firms, each of which is a legally separate and independent entity. Please see

www.deloltte.com/no/omoss for a detaited description of the legal structure of Deloitte Touche

Tohmatsu and its member firms.

Medlemmer av Den Norske Revisorforening

Member of Deloitte Touche Tohmatsu org.nr: 980 211282




side 2
Revisors beretning til generalforsamlingen

- i Midt Nett Buskerud AS
Deloitte.

Uttalelse om svrige forhold
Konklusjon om drsberetningen
Basert pi var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vj at opplysningene i

z‘irsberetningen om érsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med drsregnskapet 0g er i samsvar med loy og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert ps var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold ti] internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansie]] informasjon», mener vi at
ledelsen har oppfylt sin plikt il & sorge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon ay

selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med loy 0g god bokferingsskikk Norge.,

Drammen, 21. april 2015
Deloitte AS

b e

Kjakan Kvamme
statsautorisert revisor




Midtkraft

Midtkraft har som malsetting & tilby husholdninger
og neeringsvirksomhet i regionen kraft og varmepumper til konkurransedyktige
priser, samtidig som vi sikrer en rimelig avkastning pa de verdier som ligger
i selskapet. Vi sgker & utnytte de synergieffekter som
finnes ved & ha bade nett, omsetning og produksjon
av kraft «i samme hus».




Litt om Midtkraft Buskerud AS

Midtkraft Buskerud (MKB) hari 2014 to ansatte, daglig leder og varmepumpemontar. @vrige tjenester, med unntak av portefal-
jeforvaltning, blir innleid fra Midtnett Buskerud. Markedskraft AS i Arendal bistar i portefgljeforvaltningen, samt med handel og
clearing av finansielle elkontrakter.

Engroshandel

Hele portefgljen til Modum Kraftproduksjon (konsesjonskraft, andelskraft, og produksjon i Modum-stasjonene) og Sigdal Energi
har blitt solgt via MKB til spotpris. | tillegg har produksjonsselskapene inngdatt prissikringsavtaler. Disse avtalene er inngatt
direkte med MKB, eller MKB har videreformidlet dette salget i markedet. MKB kjgper ogsa kraften fra to minikraftverk i Sigdal.
Gjennomsnittlig spotpris (netto) var 22,88 gre/kWh i 2014 mot 29,22 gre/Kwh i 2013,

Salg til sluttbrukere
Sluttkundene til MKB befinner seg hovedsaklig i Modum og Sigdal kommuner, men vi har ogsa en del kunder fra andre
kommuner. Av sluttbrukersalget er ca 72% levert pa spotpris, 2% til fastpris og resterende volum er levert pa variabel kraftpris,

Salg av varmepumper
Siden hgsten 2006 har Midtkraft Buskerud satset pa salg, montering og service av varmepumper. Interessen har vaert stor men
litt avtagende de siste arene. Totalt har vi solgt over 1800 pumper. Det siste dret har vi kun solgt Mitsubishi varmepumper.

Foto Trond Lindseth.
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MKB - Arsberetning for 2014

Virksomhetens art

Selskapet ble etablert i 1998 under navnet Modum
Kraftomsetning AS. Med virkning fra 1. januar 2000 ble Sigdal
Kraftomsetning AS og Modum Kraftomsetning AS fusjonert
og det nye selskapets navn er Midt Kraft Buskerud AS.

Fra 1. januar 2000 har selskapet overtatt all omsetning av
kraft fra Midt Nett Buskerud AS. Virksomheten er et heleid
datterselskap av Midt Nett Buskerud AS. Virksomheten har
sitt hovedkontor pa Nedmarken i Vikersund og sitt kundekon-
tor i Amot. Daglig leder er Trond Lindseth.

Styret mener drsregnskapet gir en rettvisende oversikt av
Midt Kraft Buskerud AS sine eiendeler og gjeld, finansielle
stilling og resultat.

Fortsatt drift og fremtidig utvikling
Forutsetningen om fortsatt drift er til stede og drsregnskapet
for 2014 er satt opp under denne forutsetning.

Likestilling
Bedriften har som malsetting & veere en arbeidsplass der det
rader full likestilling mellom kvinner og menn

Arbeidsmiljo
Arbeidsmiljget vurderes som godt. Det foreligger driftsavtale
med Midt Nett Buskerud AS.

Ytre miljo

Bedriften driver virksomhet som i beskjeden grad kan foruren-
se det ytre miljg. Avfall kildesorteres og leveres godkjent
mottak. Bedriften er en miljgfyrtarnbedrift.

Risiko
Selskapet vurderes til @ ha moderat finansiell risiko og er lite
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utsatt for endringer i rentenivad. Den finansielle krafthandelen
blir imidlertid gjort opp i euro. Oppdekning av kunder pa stan-
dard variabel kraftpris og fastprisavtaler, skjer i henhold til
selskapets risikopolicy. Det er en viss prisrisiko knyttet til
oppdekning av disse leveransene,

Kredittrisiko
Risiko for at motparter vil pafgre selskapet store gkonomiske
tap anses lav fordi fordringer er spredt pa et stort antall kunder.

Likviditetsrisiko
Selskapet vurderer likviditeten som tilfredsstillende. Det er
ikke besluttet & innfare tiltak som endrer dagens likviditet,

Regnskapsinformasjon

Omsetningen for 2014 var pa 110,1 mill. kr, mot 112,2 mill. kr
for 2013. Inntektene omfatter i hovedsak salg av energi. Salg
av varmepumper star for den vesentlige delen av andre inn-
tekter og utgjar 4,7 mill. kr av oppgitt omsetning.

Arets resultat far skatt viser et overskudd pa 2,7 mill. kr mot
et overskudd pa 1,8 mill. kr for 2013,

Arets resultat pa 2 mill. kr gir en avkastning pa gjennomsnitt-
lig egenkapital pa 8,8 %. | forhold til totalkapitalen gir arets
resultat en avkastning pa 3,4 %.

Selskapets likviditetsbeholdning var pa 20,4 mill. kr pr.
31.12.2014. Selskapets arbeidskapital er god og kontanter
og kortsiktige fordringer (omlgpsmidler) er 18,2 mill. kr hayere
enn kortsiktig gjeld. Dette er noe bedre enn 2013.

Egenkapitalandelen pr31.12.2014 var pd 39,0 % mot 27,1 %
for 2013

Likviditet og finansieringsbehov i konsernet har blitt vurdert
gjennom aret.
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Arsresultat og disponeringer o
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Styret foreslar felgende disponering av arsresultatet i Midt Kraft Buskerud AS: o)
| >

Til utbytte kr 1900000

Til annen egenkapital kr 93109

Totalt disponert kr 1993109

Vikersund, 21. april 2015

g b N

Kari Kolbraek Ask

Gjermund Rgnning

Styremedlem Styremedlem Styremedlem
Ll N\
?y&% Ebwnwwﬁ[ ‘
erje Brathen Eivind Ruud Trond Lindseth
Styremedlem Styrets leder Daglig leder

Haglebu fiellkirke en kald vinterdag, foto Trond Lindseth. s
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Resultatregnskap 01.01-31.12.

Note 2014 2013
Resultatregnskap
Driftsinntekter
Salgsinntekter energi 104 883 258 107 786 685
Annen driftsinntekt 5209762 4402022
Sum driftsinntekter 12 110093020 112188707
Driftskostnader
Kraftkjep 101456817 104 964 120
Lennskostnad 6 1658872 1684511
Avskrivning 2 123423 103901
Annen driftskostnad 8 11 4527385 4489168
Tap pa fordringer 8 194 785 123515
Sum driftskostnader 107 961 282 111365214
Driftsresultat 2131737 823 492
Finansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntekt 618891 1101548
Annen finanskostnad 18926 138517
Netto finansposter 5 599 965 963 031
Resultat for skattekostnad 2731702 1786523
Skattekostnad 4 738593 511174
Arsresultat 1993109 1275 349
Disponering av arsresultat
Avsatt til utbytte 1900000 1200000
Overfart fra/til annen egenkapital 93109 75349
Sum disponert 1 1993109 1275349
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Eiendeler 31.12.

Note 2014 2013
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 4 425807 369 824
Sum immaterielle eiendeler 425807 369 824
Varige driftsmidler
Driftslasare, inventar, verktay, mv. 2 422816 546 239
Sum varige driftsmidler 422816 546 239
Finansielle anleggsmidler
Andre fordringer 9 3900034 4355842
Sum finansielle anleggsmidler 3900034 4355842
Sum anleggsmidler 4748 656 5271904
Omlgpsmidler
Varer 391 000 186 200
Fordringer
Kundefordringer 910,13 15805570 13062718
Andre kortsiktige fordringer 9,13 17347871 22861029
Sum fordringer 33153442 35903747
Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 20414939 40507 826
Sum omlgpsmidler 53959 381 76617773
SUM EIENDELER 58 708 037 81889677

Foto Erik Thalerud
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Egenkapital og gjeld 31.12.

Note 2014 2013
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital (100 aksjer a kr. 50.000,-) 1,3 5000 000 5000 000
Overkurs 1 10000 000 10 000 000
Annen innskutt egenkapital 1 775732 775732
Sum innskutt egenkapital 15775732 1577573¢
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 1 7128047 6438806
Sum egenkapital 22903779 22214538
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 9 19695 769 23050 38¢
Betalbar skatt 4 1015063 550653
Skyldig offentlige avgifter 100479 140854
Kortsiktig gjeld konsern 13 - 3000 000
Skyldig utbytte 1900 000 1200000
Annen kortsiktig gjeld 14 13092947 31733250
Sum kortsiktig gjeld 35804 259 59675139
Sum gjeld 35804 259 59675139
Sum egenkapital og gjeld 58 708 037 81889677

Vikersund, 21. april 2015

Eriincl Oleucid
Eivind Ruud
Styrets leder

Kari Kolbraek Ask Gjermund Rgnning
Styremediem Styremedlem
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Kontantstramoppstilling 01.01-31.12.

2014 2013
Operasjonelle aktiviteter
Resultat far skatt 2731702 1786523
Ordineere avskrivninger 123423 103 901
Betalte skatter -550653 -
Mottatt konsernbidrag - -
Nedskrivning aksjer - -
Endring i kortsiktige fordringer 2770306 4662 157
Endring i kortsiktig gjeld -26 235291 1839133
Endring i andre tidsavgrensningsposter 251008 -346670
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -20 909 505 8 045 044
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 816 619 -335 905
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -2009¢2 886 7709139
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 01.01. 40507 826 32 798 688
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 31.12. 20414 940 40 507 826

Premieutdelingen etter et vellykket skiflyvningsrenn i godt lys med strgm fra Midtkraft, foto Trond Lindseth.
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk, samt retningslinjer som er gitt fra Norges
\/assdrags - og Energiverk (NVE).

Driftsinntekter og -kostnader

Inntektsfgring ved salg av strgm og andre tjenester skjer pa leveringstidspunktet. Kostnadsfaringen av driftskostnader falger
sammenstillingsprinsippet. Ved usikkerhet, kostnadsfares tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, mens betingede gevinster
utsettes.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter anskaffelsestidspunktet, samt
poster som knytter seg til varekretslgpet. Qvrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa opp-
takstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes & vaere forbiga-
ende. Langsiktig gjeld balansefares til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Varer
Lager av innkjgpte varer er verdsatt til det laveste av anskaffelseskost etter FIFO-prinsippet og virkelig verdi. Det foretas ned-
skrivning for paregnelig ukurans.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er appfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning
til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjares det for gvrige kundefordringer
en uspesifisert avsetning for @ dekke antatt tap.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets levetid dersom de har levetid over 3 ar og har en kostpris som
overstiger kr 15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lgpende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er bereg-
net med 27 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier,
samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret . Skattegkende og skattereduserende midlerti-
dige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofgrt. Utsatt skattefordel er balansefart.
Dette begrunnes ut fra budsjett for drene fremover og forventning om et positivt resultat og skattepliktig inntekt som gjer det
mulig & utbytte fordelen.

Kjop og salg av kraft
Midt Kraft Buskerud AS handler i dag kraft med fysisk levering og med finansielt oppgjar, bade bilateralt og gjennom det orga-
niserte marked som administreres av Nord Pool ASA.

Kontraktsportefglien styres samlet og det er etablerert et betryggende risikostyringssystem basert pa selskapets kunder og
forbruksmanster.
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Kontrakter for kjgp og salg av kraft til faste priser er vurdert etter laveste verdi's prinsipp etter gjennomsnittspriser som en
samlet portefglje.

Kontantstremoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter inkluderer kasse, bank-
og andre likvidbeholdninger samt kapitalplasseringer med forfall innen 3 maneder fra anskaffelse.

Elsertifikater

Selskapet er Elsertifikatpliktig etter lov om Elsertifikater. Giennom levering av kraft i inntektsaret har selskapet padratt seg en
forpliktelse til & anskaffe Elsertifikater tilsvarende 6,9% av beregningsrelevantvolum for annulering i dret etter inntektsaret,
Forpliktelsen pr 31.12 mdles til beste estimat pa de utgifter som kreves for a gjare opp forpliktelsen. Anskaffede sertifikater
gjennom dret balansefares til kostpris. Forwardkontrakter anskaffet til eget bruk representerer kun et gkonomisk oppgjer og
regnskapsfares ikke med mindre det er en tapskontrakt.

Strgm til dette flotte lysanlegget kommer fra den lokale strgmleverandgren, Midtkraft. Foto Trond Lindseth.
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Alle tall i kroner

Note 1 Egenkapital

Spesifikasjon av egenkapital:

Annen

Hele kr Aksjekapital Overkursfond  innskutt EK Annen EK Sum
Egenkapital 01.01. 5000000 10000000 775732 6438806 22214538
Arets resultat - - - 1993109 1993109
Utbytte - - - -1900000  -1300000
Egenkapital 31.12. 5000000 10000000 775732 7128047 22903779
Note 2 Varige driftsmidler
Hele kr Biler, henger
Anskaffelseskost 01.01. 987 884
Tilgang kjgpte driftsmidler -
Avgang solgte driftsmidler -
Anskaffelseskost 31.12. 987 884
Akk avskrivninger 01.01. 441 646
Tilgang 123423
Avgang -
Akk. avskrivninger 31.12. 565 069
Akkumulerte nedskrivninger 31.12. -
Bokfgrt verdi pr. 31.12. 422 816
Avskrivningssats 30%
Note 3 Aksjekapital og aksjonarinformasjon
Hele kr Antall Palydende Bokfert
Spesifikasjon av aksjekapitalen 100 50 000 5000 000
Selskapet har fglgende aksjoneer:

Antall Prosentandel Palydende Sum
Midt Nett Buskerud AS 100 100% 50000 5000 000
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Note 4 Skatt

Arets skattekostnad: 2014 2013

Betalbar skatt 1015063 550653

Skatt av konsernbidrag - -

Korrigering av tidligere ars feil -220487 -

Endring i utsatt skattefordel -55983 -53175

VVirkning av endring i skatteregler - 13697

Sum skattekostnad 738593 511174

Effektiv skattesats

Resultat far skattekostnad 2731702 1786523

27/28% forventet skatt 737 560 500 226

Renteinnekt pa skatt - -

Skatt pa permanente forskjeller 1034 -2 749

Virkning av endring i skatteregler - 13697

Sum skatter 738593 511174

Effektiv skattesats 27,04% 28,61%

Beregning av arets skattegrunnlag:

Resultat far skattekostnad 2731702 1786523

Endring midlertidige forskjeller 207 344 18991¢2

Rentekostnad pa skatt - -

Korrigering av tidligere ars feil 816618 -

Renteinntekt pa skatt - -9817

Andre permanente forskjeller 3828 -

Mottatt konsernbidrag - -

Arets skattegrunnlag 3759492 1966 618

Betalbar skatt utgjer 27/28 % av grunnlaget : 1015063 550653

Oversikt over midlertidige forskjeller: 31.12.2014 31.12.2013 Endring
Kundefordringer -1598033 -14081¢29 189 304
Driftsmidler 16 554 38411 21857
Andre forskjeller 4417 - -4417
Grunnlag utsatt skatt -1 577 062 -1369 719 207 344
27% utsatt skattefordel -425 807 -369 824 55983
Note 5 Poster som er slatt sammen i regnskapet

Finansinntekter 2014 2013

Renteinntekt skatt - 9817

Valutagevinst 423830 936471

Renter av bankinnskudd 195061 155260

Sum finansinntekter 618 891 1101 548

Finanskostnader 2014 2013

Annen rentekostnad - 137500

Rentekostnader skatt 3828 -

Annen finanskostnad 15098 1017

Sum finanskostnader 18 926 138 517

43

Midtkraft



HDLAPIW

Note 6 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, lan til ansatte mm.

Selskapet har 2 arsverk ansatt, og leier inn gvrige personalressurser fra Midt Nett Buskerud AS.

VYtelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lann 746 581 18750
Lgnnskostnader 2014 2013
Lenninger 1286 031 1331950
Arbeidsgiveravgift 203515 210283
Pensjonskostnader 110007 98111
Andre ytelser 59318 44167
Sum 1658872 1684511
Note 7 Bundne midler

Hele kr 2014 2013
Skattetrekksmidler 56 037 86211
Sikkerhetsstillelse NASDAQ 1876295 -
Depotkonto Nordpool 8901632 24240120
Sum 10 833 964 24 326 331
Note 8 Revisjon, leasing/leiekostnad, tap pa fordringer

Hele kr, eksklusive mva.

Revisor 2014 2013
Lovpalagt revisjon 72000 77 000
Teknisk bistand drsregnskap og ligninspapirer 15400 10000
Andre attestasjonstjenester 9400 8000
Revisjon av delarsregnskap - 50 000
Andre tjenester utenfor revisjon 49200 160 000
Sum 146 000 305 000
Leasing/leiekostnad

Selskapets har ingen vesentlige leie- eller leasingforpliktelser.

Tap pa fordringer (hele kr) 2014 2013
Tap pa fordringer 194 785 123515
Note 9 Fordringer og gjeld

Av selskapets fordringer forfaller ca kr 2.046.300,- senere enn et ar fra balansedagen. Tilsvarende tall for 2013 var ca kr 2.186.800.

Note 10 Kundefordringer

Hele kr 2014 2013
Kundefordringer til palydende 7978880 2808482
Opptjent ikke fakturert inntekt 9420 306 11662 365
Avsetning til tap pa krav -1593616 -1408129
Kundefordringer i balansen 15805570 13062718
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Note 11 Andre driftskostnader

Regnskapsposten bestar av (hele kr): 2014 2013
Kostnader vedr. eiendommer 80 375 80 267
\erktay og maskiner - 48 048
Inventar og utstyr 21379 110956
Kontorkostnader, data 338324 219444
Honorarer 349 304 352678
Andre innleide tjenester 2853275 2582131
Andre driftskostnader 884 728 1095 945
Sum andre driftskostnader 4527 385 4 489 168

Note 12 Salgsinntekter

Hele kr 2014 2013
Salg av kraft 104 883 258 107 786 685
\Jarmepumper 4670069 3772313
Andre inntekter 539693 629709
Sum salgsinntekter 110 093 020 112 188 707
Note 13 Mellomvarende med selskaper i samme konsern

Selskapet har fglgende mellomvaerende med morselskapet Midtnett Buskerud:

Fordringer 2014 2013
Kundefordringer - 2221012
Andre fordringer 10937 154 15764413
Sum fordringer 10937 154 17 985 425
Gjeld 2014 2013
Skyldig utbytte 1900 000 1200000
Kortsiktig gjeld - 3000 000
Sum gjeld 1900 000 4 200 000

Konsernregnskapet kan fas ved henvendelse til Midt Nett Buskerud AS sine lokaler i Modum kommune.

Note 14 Elsertifikater

Sertifikatforpliktelse:

Elsertifikatpliktig volum i 2014 ble 157 406 MWH, Sertifikatplikten utgjer 6,9 % av elsertifikatpliktig volum og selskapet er saledes forpliktet
til @ annulere 10 861 sertifikater 1. april 2015. Forpliktelsen er for 2014 beregnet med utgangspunkt i inngatte forwardkontrakter per
31.12. Forpliktelsen er sdledes kostnadsfart med kr 1 888 189,

Sertifikatbeholdning:
Det er per 31.12.2014 ikke anskaffet sertifikater for annulering, men det er inngatt forwardkontrakter som dekker forpliktelsen som kommer

til oppgjer i 2015. ‘
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Dronninggata 15
Pastboks 2013 Stremsg
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Til generalforsamlingen i Midt Kraft Buskerud AS

REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Midt Kraft Buskerud AS som viser &t overskudd pakr 1993 109.
Arsregnskapet bestar av balanse per 11. desember 2014, 08 resultatregnskap 0g kontantstrszsmoppstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, 0g €n beskrivelse av vesentlige anvendte
regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret 08 daglig leders ansvar for grsregnskapet

Styret 0g daglig leder er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet 0g for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapstovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som styret
og daglig leder finner nodvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver 08 plikter

Vir oppgave er & gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
gjennomftart revisjonen i samsvar med lov, forskrift 0g god revisjonsskikk i Norge, herunder International
Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever ctiske krav og planlegger 08
gjennomferer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig

feilinformasjon.

En revisjon innebarer utforelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belgpene 6&
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjonn, herunder vurderingen
av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes misligheter eller
feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som €T relevant for selskapets
utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er 8 utforme revisjonshandlinger som
er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsé en yurdering av om de anvendte
regnskapsprinsippene er hensiktsmessige 0g om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimelige,

samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Eiter var oppfatning ef innhentet revisj onsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Konklusjon

Etter var mening et arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter 0g giret rettvisende bilde av den
finansielle stillingen til Midt Kraft Buskerud AS per 31. desember 2014 og av resultater og
kontantstrgmmer for regnskapséret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens

regler og god regnskapsskikk i Norge.

Deloitte refers to one of more of Deloitte Touche Tohmatsu, @ Swiss Verein, and its network of
member ﬁnns, each of which is 2 legally separate and independent entity. Please see
WWW, deloitte.cominofomass for a detailed description of the legal structure of Deloitte Touche
Tohmatsu and its member firms.
Medlemmer av Den Norske Revisorforening

Member of Deloitte Touche Tohmatsu org.nr: 980 211 282




side 2
Revisors beretning til generalforsamlingen

D e' Oi tteo i Midt Kraft Buskerud AS

Uttalelse om avrige forhold
Konktusjon om drsberemingen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget ti anvendelse avy
overskuddet er konsistente med drsregnskapet oger i samsvar med Joy og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vér revis jon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold ti] internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 ”Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll ay historisk finansjel] informasjon”, mener vi at
ledelsen har oppfylt sin plikt til & sorge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med oy 0g god bokforingsskikk j Norge.

Drammen, 21, april 2015
Deloitte AS

% R <R

Kjagtan Kvamme
statsautorisert revisor
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Midt Nett Buskerud AS
@vre Nedmarken 15, 3370 Vikersund
Telefon: 32 78 32 98, Telefax 32 78 12 25
Epost: post@midtnett.no, www.midtnett.no
Org.nr. 980 283 976
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